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1. Introducao

O Risco pode ser entendido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falhas, deficiéncia ou inadequacdo de gestdo, processos internos, pessoas e
sistemas, ou eventos externos. A abrangéncia dessa definicdo inclui também o risco
legal associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados, além de sangbes
que possam ser impostas em razdao do descumprimento de dispositivos legais e

indenizagdes por danos a terceiros.

A Politica de Gestdo de Risco da CATUAI GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“CATUAI
ASSET MANAGEMENT"”) tem por objetivo identificar, avaliar, controlar, mitigar,
monitorar e documentar os eventos de materializacdo do risco. A gestao do Programa
de Risco é de responsabilidade da Diretoria de Risco da CATUAT ASSET MANAGEMENT,

ouvidas as Diretorias de Administracdo de Carteira e a Diretoria de Compliance.

A adogdo de um gerenciamento de risco eficaz € condicionada ao amplo

comprometimento das pessoas com 0s processos e controles internos estabelecidos.

Esta Politica foi elaborada contemplando o disposto no artigo 26, § 19, da Resolucdo
CVM n° 21/21, e deve ser interpretada em consonancia com os demais manuais e
politicas da CATUAI ASSET MANAGEMENT com revisdo e atualizacdo periddicas.

2. Politicas de Risco

As politicas relacionadas ao processo de gerenciamento de risco da CATUAI ASSET
MANAGEMENT estabelecem as regras definidas e aprovadas pelo Comité de

Compliance e do Comité de Investimento e Risco abrangendo os seguintes pontos:

L. Certificar-se da existéncia e plena observancia do Cddigo de Conduta e
Etica da CATUAI ASSET MANAGEMENT, pelos Membros;

II1. Identificar, avaliar, controlar e sugerir novas praticas de controle que
possam mitigar a exposicao da CATUAI ASSET MANAGEMENT aos riscos,

de acordo com a metodologia de trabalho definida;

I1I. Disseminar a cultura de contingenciamento de risco em todos os niveis da
CATUAI ASSET MANAGEMENT;

V. Analisar e revisar a politica de gestdo de risco, no minimo anualmente;

V. Definir canais de comunicacdo efetivos para divulgar a estratégia de

gerenciamento do risco;

VI. Estabelecer mecanismos adequados de reporte interno e externo;
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VII. Estabelecer mecanismos de supervisao, controles e processos para a

avaliagao do risco de contratos de terceiros;

VIII. Desenvolver procedimentos, processos e controles adequados para os

riscos mapeados; e

IX. Definir os limites de risco para cada fundo gerido pela empresa conforme

as categorias:

A) Concentracao de ativos por categoria;

B) Crédito de contrapartes;

C) Concentracgdo por tipo de estratégia de ativos e no total da carteira;
D) Liquidez dos ativos;

E) Politica de gerenciamento de perdas - “stop loss” e revalidagdo de
posicoes; e

F) No caso de ativos imobilidrios — limites dos riscos documentais e juridicos

Os limites devem estar em conformidade com os regulamentos de cada Fundo e
devem ser divulgados como anexos deste manual.
3. Estrutura de Governanca

A Gestdo do Risco é realizada pela atuacdo do Comité de Investimento e Risco e do

Diretor de Risco, observado o organograma apresentado no item 3.1 a seguir.

O Diretor de Risco tem completa autonomia, com poder de veto no &mbito do

Comité de Investimento e Risco.
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3.1. Organograma

Legenda:
=== Atribuicdo/ Competéncia

=== Participagao

Diretor de Adm. de

Carteiras

DIRETOR DE RISCO

COMITE DE INVESTIMENTO E RISCO

ANALISE PROPOR AS DIRETORIAS
Do cenario econdmico - Investimentos por meio
atual; das carteiras e deestudos especificos de
performance; e dos riscos, oportunidades
nos termos da politica de
Gest3o de Riscos - Objetivos e estratégias,

alinhados as politicas da
area de Riscos, assim
como as eventuais
modificagbes para as

APROVAR estrategias em curso
- Estratégias de investi-
- Novos investimentos mentos em renda fixa e
do caixa

- Recomendacgodes de

de sinvestimento - Limites globais e especi-

ficos para a exposigdo

aos distintos tipos de
- Limites de concentragdo de risco, considerando o
ativos risco consolidado

- Limites de risco para cada - ML ERINGES B GSIFiEg Ee

carteira de ativos - Novos investimentos

- Recomendacodes de
desinvestimento
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3.2.Competéncias

A implementagdo da Politica de Gestdo de Risco integra uma das atribuigcdes do
Comité de Investimento e Risco e do Comité de Compliance da CATUAI ASSET
MANAGEMENT. Mais informacdes sobre a governanca estabelecida na Empresa

podem ser identificados a seguir:

3.2.1. Comité de Investimento e Risco

PARTICIPANTES: Diretor Presidente, Diretor de Administracdo de Carteira e Diretor

de Risco.

As deliberagbes do Comité de Investimentos e Risco sdo tomadas por maioria de
votos, sendo atribuido ao Diretor Presidente e ao Diretor de Administragdo de Carteira
o Direito de Voto no ambito deste Comité. Entretanto, com o objetivo de garantir a
independéncia funcional das diretorias, € assegurado ao Diretor de Risco, o poder de

veto.

O Comité tem como funcdo monitorar o mercado e as carteiras sob gestdo da CATUAI
ASSET MANAGEMENT, sugerir aperfeicoamentos nas questdes relativas as posicoes
e operacdes nos diferentes mercados em que a CATUAI ASSET MANAGEMENT atua.
Analisar relatorios de riscos a fim de orientar a implementagcdo de eventuais

melhorias neles sugeridas.

Neste Comité sao compartilhadas informagdes a respeito de mudancas regulatdrias,
macroecondmicas e conjunturais que possam afetar o desempenho dos fundos e
carteiras geridas pela CATUAI ASSET MANAGEMENT, de modo a ajustar a exposicdo
a cada fator de risco de acordo com as expectativas para cada mercado, bem como

para recomendar o destino de novas aplicacdes e eventuais excedentes em caixa.

Também sdo avaliadas a aderéncia dos ativos em relagdo as regras e restricoes
previstas nos regulamentos dos Fundos de Investimento, além de se discutir e
recomendar pontos que condicionam a alocacdo, como a qualidade da formalizacao
e a liquidez do ativo objeto. No Comité também sdo analisados o andamento de cada
operacdo, e as dificuldades encontradas pela area de Administracdo de Carteiras,
buscando recomendar solucdes para as pendéncias mais significativas e estudar

melhorias para o controle das pendéncias.



PRINCIPAIS RESPONSABILIDADES:
Elaborar analise:

o do cenario econdmico atual;
0 das carteiras e performance;

o dos riscos, nos termos da politica de Gestdo de Riscos.

Propor as Diretorias:

o Investimentos, por meio de estudos especificos de oportunidades.

o Determinar os objetivos e estratégias, alinhados as politicas da area de
Riscos, assim como as eventuais modificacdes para as estratégias em curso.

o Estratégias de investimentos em renda fixa e do caixa.
o Limites de risco para crédito privado (ratings minimos)

o Mudangas em estratégias.

Aprovar:

o Novos investimentos;

o Recomendagdes de desinvestimento;
o Limites de concentracao de ativos;

0 Limites de risco para cada carteira;

Este Comité se reunira uma vez por més ou de acordo com a demanda de avaliagao
e aprovacdo de operagdes. O registro das deliberagdes sera formalizado por meio de
atas da reunido a serem arquivadas na sede da CATUAI ASSET MANAGEMENT, e

seu backup realizado na plataforma Dropbox, nos termos das suas diretrizes gerais

de seguranca da informacao.

3.2.2. Comité de Compliance

PARTICIPANTES: Diretor de Risco e Diretor de Compliance.

As deliberac6es do Comité de Compliance sao tomadas por maioria de votos, sendo
atribuido a cada Participante o Direito de Voto. Entretanto, com o objetivo de garantir
a independéncia funcional da Diretoria de Compliance de que trata o Art. 4° da
Resolugdo CVM n© 21/21 é assegurado poder de veto ao Diretor de Compliance nas

deliberagbes deste Comité.

Presidido pelo Diretor de Compliance, Comité de Compliance tem como objetivo
discutir os processos internos e propor mudangas que melhorem os controles e

procedimentos internos.



PRINCIPAIS RESPONSABILIDADES:

o

Discutir/ Avaliar:

politicas para area de riscos, assim como as eventuais modificagdes
realizadas;

procedimentos que adequem os controles internos ao cumprimento das
normas aplicdveis & CATUAI ASSET MANAGEMENT, bem como aos

regulamentos dos Fundos de Investimento.

consequéncias que as mudancas regulatérias poderdo gerar nos negdcios
da CATUAI ASSET MANAGEMENT e nos Fundos de Investimento.

processo sistematico de avaliagdo, devidamente formalizado, do
desempenho e da adequacdo do Programa de Controles Internos, tendo
em vista as normas aplicaveis & CATUAT ASSET MANAGEMENT;

e Recomendar:

limites especificos para os riscos discricionarios, assim como os niveis de

tolerancia em relagdo aos riscos ndo discricionarios.

metodologia e os procedimentos para identificar, medir, supervisionar,
limitar, controlar e informar os distintos tipos de risco.

As acOes corretivas propostas para a area de gestdo de riscos.

Este Comité se reunird semestralmente ou quando necessario, medianteconvocacdo
por qualquer dos Diretores da CATUAI ASSET MANAGEMENT. O registro das
deliberagbes é formalizado por meio de ata da reunido a ser arquivada na sede da
CATUAI ASSET MANAGEMENT.

3.3.Tomada de decisoes:

Em todos os Comités a tomada de decisGes esta subsidiada nos foruns especificos de

cada area considerando:

Diagndstico e definicdo de problemas;
Definicao dos objetivos;

Busca de alternativas de solugao ou de cursos de acao;



e Escolha da alternativa mais apropriada ao alcance dos objetivos;
e Avaliacdo e comparagao das alternativas;

e Implementagdo da alternativa selecionada

4. Metodologias

A metodologia adotada para a gestdo do risco usa como base as politicas fixadas a
seguir, sem prejuizo ao conteldo, também considerard as politicas definidas
individualmente para cada fundo de investimento, conforme caracteristicas
especificas de cada veiculo. A area de risco é responsavel por monitorar e controlar
os riscos das carteiras geridos pela CATUAI ASSET MANAGEMENT.

I. Gerenciamento de Risco de Mercado
a) Definicao de Risco de Mercado

O risco de mercado consiste no risco de que o valor de um ativo ou de uma carteira
de ativos se altere em funcdo da volatilidade das variaveis existentes no mercado ao
qual esse ativo se insere, causada por fatores diversos, como alteragbes no cenario

politico, ou no contexto macroecondémico, entre outros.

b) Procedimentos para Gestao de Risco de Mercado

A CATUAI ASSET MANAGEMENT realiza o acompanhamento do Risco de Mercado por
meio de relatdrios mensais que visam determinar os indicadores de risco e retorno

de cada carteira gerida.

Nesse sentido, o principal documento utilizado pela CATUAI ASSET MANAGEMENT é
o Relatorio de Acompanhamento de Risco de Mercado (“Relatério”). Ele € composto
por indicadores de risco e de exposicdo da carteira em relagdo ao Patrimonio Liquido
(PL) do Fundo, periodicidade semanal e distribuicdo aos Membros envolvidos na

tomada de decisao.

c) Analise de Risco de Mercado

A analise de gestdo de risco de mercado envolve:
e Elaboragdo e documentacdo das politicas e estratégias para o gerenciamento do
risco;

e Estabelecimento de limites de exposicao e adogao de procedimentos destinados
a manté-los em niveis considerados aceitdveis no ambito da gestdo de riscos da
CATUAL ASSET MANAGEMENT;



e Controles internos, conforme indicado abaixo para verificacdo dos limites
estabelecidos para cada carteira. Caso algum limite seja ultrapassado, a area de
risco deve encaminhar notifcacdo a todos os Diretores da CATUAI ASSET
MANAGEMENT, informando o:

- Controle de exposicdo por ativos;
- Controle de exposicao da carteira;
- Anédlise da volatilidade;

- Controle do fluxo de caixa; e

- Relatdérios complementares em casos especificos.

II. Gerenciamento de Risco de Liquidez
a) Definicao de Risco de Liquidez

Risco de Liquidez é a possibilidade de um Fundo ou Carteira, administrada pela
CATUAI ASSET MANAGEMENT, ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes
de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagoes diarias e sem incorrer em
perdas significativas, bem como é a possibilidade de um Fundo ou Carteira nao
conseguir negociar uma posicao a preco de mercado, devido ao seu tamanho elevado
em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma

descontinuidade no mercado.

Em ultima analise, o Risco de Liquidez envolve a dificuldade de negociacdo dos ativos

pelo preco e no prazo pretendidos. Pode-se destacar dois tipos de Risco de Liquidez:

¢ Fluxo de Caixa: possibilidade de falta de recursos para honrar os
compromissos assumidos, em funcao do descasamento entre os ativos e

passivos; e

¢ Liquidez dos ativos (Mercado): possibilidade de se ter alguma dificuldade
para vender ativos, dado ao volume/ valor dos ativos a serem vendidos frente

a liquidez (demanda) corrente do mercado.

b) Fluxo de Caixa:

A modelagem visa verificar o Fluxo de Caixa temporal de todos osativos e passivos,
de acordo com as caracteristicas das transagdes do Fundo. A analise do Fluxo de
Caixa é utilizada em sua avaliacdo de liquidez, uma vez que permite mapear todos
os ativos e passivos no horizonte de tempo. Neste caso, o risco esta associado a

possibilidade de insuficiéncia de recursos (ativos) para cobrir as obrigacdes
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(passivos) do Fundo em cada uma das datas em analise.

Para as projecdes, dos valores em caixa, considera-se ndo apenas 0S pregos, mas
também as quantidades que podem ser negociadas e convertidas em caixa por dia
atil. Deve-se também ser consideradas as condigdes de mercado no momento da
venda. Para tanto, sdo utilizados os cenariospropostos pela Diretoria de Risco para a
confeccdo dos Fluxos de Caixa. Ou seja, paraum mercado em condigdes normais e

outro, diferente, para situagdes mais conservadoras ou de estresse de mercado.

Outros itens como despesas operacionais, pagamento de impostos, etc, sao
enquadrados como itens que devem ser projetados de acordo com o planejamento/

despesas efetuadas pelo proprio Fundo.
c) Critérios para Afericao da Liquidez de Ativos

A composicao das carteiras dos Fundos devera seguir os critérios e definigoes
estabelecidas no Regulamento, na Politica de Investimentos e na Composicdo e
Diversificagdo da Carteira do Fundo, em conformidade com os limites recomendados

pelo Comité de Investimentos e Risco.
i. Acoes Negociadas em Bolsas de Valores

A medida sera o tempo que a posicdo demorar para ser negociada. Para tanto, deve-
se observar o volume médio didrio negociado do ativo nos ultimos 30 pregdes e
considerar que o Fundo consiga uma participacdo de até 30% desse volume diario.
Serao consideradas posicdes com alta liquidez todas aquelas que possam ser
liquidadas em Unico dia util. Posigbes com média liquidez, aquelas que possam ser
liquidadas entre 2 e 5 dias Uteis e posicoes de baixa liquidez as posicdes com mais

de 6 dias Uteis para serem liquidadas.

Em momento de stress de mercado, ha uma tendéncia de aumento de volatilidade
para ativos mais liquidos e aumento de volatilidade associado a diminuicdo de liquidez

para ativos menos liquidos.
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ii. Cotas de Fundo de Renda Fixa

Nas aplicagdes em Fundos de Investimento de Renda Fixa (“Fundos de Renda Fixa”),
devera ser observado, no momento da contratacdo do investimento, as regras de
resgate mencionadas no regulamento do Fundo, seja de pagamento no mesmo dia
(*D0"), no dia seguinte (“"D+1"). Sempre que houver saldo disponivel no caixa diario
do Fundo, o saldo sera aplicado em Fundo de Renda Fixa, assegurando alguma

rentabilidade aos Cotistas.

. Debéntures Imobiliarias

Os investimentos em Debéntures Imobiliarias deverdo ser analisados de acordo com
volume da emissdo, risco de crédito, duration, duration modificada, prazo de
vencimento e tipo de emissor. Deve-se levar em consideragdoo nimero de negocios

gue ocorreram mensalmente. Via de regra, debéntures tem baixa liquidez.
iv. Ativos Imobiliarios

A liquidez de ativos imobilidrios € uma funcdo de sua localizagdo e precgo. Ativos
localizados em areas nobres ou de grande volume de transagbes dentro de um ano
tendem a ter uma liquidez maior. O fator preco também é um acelerador de venda,
principalmente se o ativo estiver abaixo da média de imdveis comparaveis. A liquidez
desses ativos € estimada via uma analise de localizacdo, volume de negdcios na
regido e o preco a ser ofertado.A area comercial devera estimar um valor de venda
abaixo do valor de mercado do imdvel e que se espera que gere interesse pelo
imovel e principalmente rentabilidade de retorno adequada aos Cotistas “forcando”

assim a sua liquidez.
V. Revisao dos procedimentos

A Diretoria de Risco deve revisar os procedimentos e metodologias estabelecidos para
a analise de risco de liquidez pelo menos uma vez ao ano, tentando adequa- los as
circunstancias atuais considerando as mudancas na conjuntura econd0mica ea

diversificacao dos ativos.

III. Gerenciamento de Risco de Crédito
a) Definicdo de Risco de Crédito

Risco de crédito pode ser definido sinteticamente como a possibilidade de perda
resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores decorrentes da realizagao
de negocios juridicos de cunho econémico, destacando-se a celebracao de contratos
de mutuo, operacgbes de crédito em geral, contrapartes de contratos ou, com especial
relevancia para as atividades de gestdo da CATUAI ASSET MANAGEMENT.
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b) Procedimentos para a Aquisicao de Ativos de Crédito Privado
Os procedimentos e rotinas no ambito da gestdo de risco de crédito consistem em:

e Verificar, previamente a aquisicdo, os limites e a compatibilidade do crédito
que se pretende adquirir com a politica de investimento do Fundo adquirente

e das regulamentacdes vigentes;

e Estimar, segundo critérios consistentes a capacidade de pagamento do
devedor e/ ou de suas controladas, bem como a qualidade das garantias

envolvidas, caso existam;
e Estimar as possiveis perdas associadas ao crédito;

e Avaliar previamente a adequacgdo das informacdes recebidas e se estas sao

suficientes para devida analise;

e Investir em Ativos de Crédito Privado apenas de emissores ou garantidores
pessoas juridicas que tenham suas demonstracbes financeiras auditadas,
anualmente, por auditor independente autorizado pela Comissdo de Valores

Mobiliarios e/ou Banco Central do Brasil;

¢ Realizar simulacdes de condicdes extremas (testes de estresse), englobando
ciclos econdmicos, alteracdo das condigdes de mercado e de liquidez, inclusive
da quebra de premissas, cujos resultados devem ser considerados quando do
estabelecimento ou revisdo das politicas e limites; e

e Obter e analisar relatérios de Empresas de Rating de primeira linha e tomar
suas notas como base de definicdo de risco de crédito (quando aplicavel).
c) Analise de Risco de Crédito
A andlise de gestdo de crédito envolve a:

e Avaliagdo das operagbes sujeitas ao risco de crédito, considerando condigbes
de mercado, perspectivas macroeconémicas, expectativas de mudangas nos
mercados e produtos, entre outros;

o Classificacdo de operagbes sujeitas ao risco de crédito de forma individual,

com base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo;

e Andlise, documentacdao e arquivamento de informacdes necessarias para a
completa compreensdo do risco de crédito envolvido em cada operacdo

presente e futura;

e Andlise das garantias, se aplicavel, se sdo suficientes para garantir o crédito,

bem como se sdo executaveis em caso de inadimpléncia;
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e Documentacdo e tratamento especial de eventuais operagdes que destoem

dos limites de risco de crédito convencionais estabelecidos internamente.
d) Monitoramento

O BackOffice deve manter os dados e caracteristicas dos instrumentos adquiridos
para fazer o fluxo de caixa projetado e controlar os recebimentos. Essas

caracteristicas devem ser:

e Instrumento de crédito;

e Datas e valores de parcelas;

e Datas de contratacdo e de vencimento;
e Taxas de juros;

e Garantias;

e Data e valor de aquisicao; e

¢ InformagOes sobre o rating da operacao na data da contratacdo, quando
aplicavel.

O BackOffice deve informar imediatamente a area de risco e a area de gestao se

houver qualquer atraso em pagamentos.

A area de risco deve periodicamente reavaliar a qualidade de crédito dos principais
devedores/ emissores, mantendo maior vigilancia nos devedores de pior qualidade.

Deve também reavaliar se as garantias sdo suficientes em caso de inadimpléncia.

As avaliacbes devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o Administrador
Fiduciario e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos prazos previstos na

Regulacdo vigente.

IV. Gerenciamento de Risco de Concentracao

Um dos pilares do processo de investimento consiste na analise do grau de
diversificacao da carteira entre as diferentes classes de ativos (renda fixa, fundos
multimercados e renda variavel, entre outros), diversificagdo dentro das classes de
ativos (por exemplo, dentro da modalidade de renda fixa, podemos ter fundos de
investimento de renda fixa, titulos do tesouro direto, entre outros)e diversificacdo

de emissores de ativos.

Dessa forma, a gestdo do risco de concentracdo das carteiras de valores mobiliarios
geridas pela CATUAI ASSET MANAGEMENT é aspecto fundamental. Conforme politica
interna adotada pela CATUAI ASSET MANAGEMENT, toda e qualquer andlise de Risco
x Retorno obrigatoriamente considera a definicdo de um percentual maximodo

portifélio alocado em distintas classes de ativos, bem como o grau de variagdo entre
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ativos dentro de uma mesma classe. Perdas ocorridas em determinados ativos nao
podem ser relevantes a ponto de colocarem em risco a sobrevivéncia e obom
desempenho da carteira de valores mobilidrios gerida pela CATUAI ASSET
MANAGEMENT.

V. Gerenciamento de Riscos Operacionais

A politica de gerenciamento de riscos operacionais tem por objeto a prevencado e
minimizacao de erros e falhas na prestacdo de servigos de gestao e distribuicao, que
possam impactar clientes e/ou fundos de investimento geridos pela CATUAI ASSET

MANAGEMENT, gerar perdas financeiras e/ ou acarretar em risco de imagem.

Os riscos operacionais podem se verificar em decorréncia de diversos eventos,
incluindo, mas sem se limitar a, erros no processamento de transacgoes,
desenquadramentos de carteira de valores mobilidrios, fraudes (internas ou
externas), falhas de comunicacgdo e/ ou interrupcao nos negdcios em fungao de falhas

em sistemas.

Os eventos envolvendo riscos operacionais podem ou nao gerar perdas financeiras,
sendo certo que, independentemente da ocorréncia de perda, os riscos operacionais
devem ser sanados pela CATUAI ASSET MANAGEMENT, tdo logo identificados. O
processo de gerenciamento de riscos operacionais é continuo e envolve asseguintes

etapas:

¢ Mapeamento e compreensdo dos processos internos e rotinas relacionadas as
atividades da CATUAI ASSET MANAGEMENT, identificando o0s riscos

operacionais inerentes;

¢ Criacdo e documentacdo de controles internos, por meio de politicas internas,
procedimentos operacionais e treinamentos, a fim de mitigar todos os riscos
operacionais relevantes, reduzindo, na medida do possivel, o risco de erros,
desenquadramentos, fraudes, falhas de comunicacdo; e/ ou interrupcao nos

negocios em fungdo de falhas de sistemas; e danos de imagem;

e Avaliacdo periodica dos controles operacionais internos, com o intuito de

verificar sua aplicacdo e eficacia;

¢ Monitoramento dos riscos operacionais, a fim de identificar eventuais eventos
de risco. Uma vez identificados, esses eventos devem ser prontamente
levados, pelo Diretor de Risco, ao conhecimento do Diretor de Compliance e
do Administrador de Carteiras, que deverao atuar em conjuntona solugao dos

problemas identificados e na mitigacao dos riscos;
e Sem prejuizo da tomada das medidas, mencionadas acima, para resolucao
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dos problemas identificados, o Diretor de Risco devera reavaliar a politica de
risco operacional da CATUAI ASSET MANAGEMENT periodicamente, & luz dos
eventos no periodo, a fim de aprimorar a referida politica, bem como os
processos internos e os treinamentos oferecidos aoscolaboradores da CATUAT
ASSET MANAGEMENT; e

e Os eventos de risco operacional devem ser devidamente reportados
internamente, bem como as medidas adotadas para resolvé-los, devidamente

documentadas.

VI. Gerenciamento de Risco de Contraparte

O risco de contraparte engloba a combinacao dos seguintes riscos, associados a
contrapartes de operagdes integrantes das carteiras e fundos de investimentogeridos
pela CATUAT ASSET MANAGEMENT ("Contrapartes”) e intermediarios, custodiantes,
bolsas de valores, mercados de balcdo, contrapartes na compra ou venda de ativos
imobilidarios e demais prestadores de servico utilizados em tais operagoes
("Prestadores de Servigos”): (i) risco de crédito; (ii) risco de descumprimento de
obrigacdes contratuais; (iii) riscos decorrentes de eventual envolvimento de Membros
da CATUAI ASSET MANAGEMENT com atividades ilicitas; (iv) risco de concentracao;

(v) risco documental; e (vi) risco juridico.

A fim de acompanhar e avaliar o Risco de Contraparte, a CATUAT ASSET
MANAGEMENT é responsavel por:

¢ Adotar procedimento rigoroso para contratacao e treinamento de Membros e
terceiros contratados, envolvendo, sempre que aplicavel e possivel, auditoria
dos Prestadores de Servicos para verificar, dentre outras questdes, a adesao
destes as leis e melhores praticas em matéria de combate a lavagem de
dinheiro, combate ao financiamento do terrorismo e praticas de

anticorrupcgao;

e Formalizar, sempre que possivel, operacbes com Contrapartes e fornecimento
de servicos por Prestadores de Servicos mediante a celebracdo de contratos,
os quais deverdo ser cuidadosamente avaliados pelo juridico da CATUAI
ASSET MANAGEMENT ou escritorio especializado contratado; formalizados por
escrito, conservados de acordo com politicas internas e administrados de

forma diligente pela drea de recursos humanos;

e Obter garantias, sempre que possivel, para o cumprimento de obrigacdes

assumidas pelas Contrapartes e Prestadores de Servigos; e

e Acompanhar o risco de concentracao de Contrapartes e Prestadores de

Servigos.
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VII. Gerenciamento Risco de Eviccao e Documentacao (Imodveis)

O risco de eviccao ocorre quando o adquirente de um bem perde a propriedade, a
posse ou 0 Uso em razao de uma decisdo judicial ou de um ato administrativo, que
reconheca tal direito a terceiro, por uma situagdo preexistente (anterior) a compra.
Tera entdo o adquirente o direito de recobrar de quem lhe transferiu esse dominio,
ou que pagou pela coisa. Nos contratos onerosos, o alienante responde pela evicgao.

Subsiste esta garantia ainda que a aquisicdo se tenha realizado em hasta publica.

Para gerenciar os referidos riscos, a CATUAI ASSET MANAGEMENT contard com um
parecer juridico externo especializado e individualizado, que dentro do escopo
analisard a documentacdo do imdvel, a situacdo legal e fiscal dos vendedores e

antecessores.

5. Risco de Investimento Imobiliario
I. Risco Mercadologico

Risco de desvalorizacdo do imdvel por condicdes de mercado. Para mitigar esse risco,
é feita uma analise mercadoldgica e de viabilidade financeira antes da aquisicdo do
imovel, levando-se em conta:

e Ofertas e vacancias na regido

¢ Novos empreendimentos

e Cenario macroeconémico nacional e local

e Liquidez, retorno e tempo esperado de investimento/ desinvestimento

II. Risco Documental

Risco da documentacgdo do imdvel apresentar problemas e/ou do vendedor do imovel
ter pendéncias juridicas ou financeiras que possam reverter a compra do imével ou
diminuir sua liquidez. Para mitigar esses riscos, a area de BackOffice realiza pesquisas
e anadlises com o objetivo de detectar problemas de documentagdo. Esses
procedimentos sdo:

A. Pesquisa em dados publicos

e Matriculas;

e Processos da Prefeitura Municipal e estadual; e

e Legislacdo vigente para o municipio.

B. Pesquisa analise de documentacao e processos:

e Andlise da matricula do imdvel;
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¢ Analise das pendencias do imdvel;

e Andlise do(s) vendedor(es)/ antecedentes:
¢ Analise das certidGes judiciais;

e CertidGes de débitos de impostos;

e Analise de solvéncia do vendedor;

¢ Analise dos riscos de eviccdo;

¢ Anadlise ambientais.

III. Riscos de carregamento

Imdveis podem se deteriorar com o tempo ou até sofrer sinistros. Para mitigar esses
riscos o BackOffice deve fazer um acompanhamento dos imdveis adquiridos pelos
fundos geridos pela CATUAI ASSET MANAGEMENT. Esse acompanhamento deve
incluir vistorias esporadicas a fim de analisar as condicbes fisicas e propor
manutengbes caso seja necessario. Analisar riscos de sinistros e propor seguros

Matriz de Riscos

6. Matriz de Riscos

A classificacdo dos riscos identificados nos processos existentes na CATUAI ASSET
MANAGEMENT devera ser efetuada com base na avaliagdo de seu impacto e sua
probabilidade. A avaliacdo do impacto e da probabilidade de materializacdo dos riscos
objetiva permitir a montagem de graduacGes, baseadas na experiéncia, histérico e
percepcdo dos gestores de cada area. Tal graduacdo visual serd utilizada na

montagem de um mapa geral de riscos.

Buscamos convencionar uma escala de graduacdes para a avaliacao destes riscos,

segundo dois aspectos basicos: impacto e probabilidade.

Diz respeito aos efeitos nos negdcios, caso o risco analisado de
fato se materialize

Impacto

Probabilidade IRGEUGREE a estimativa de materializagdo do risco, ou seja, qual a
chance de que o risco se torne realidade
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A escala de graduacdes a ser adotada no processo de avaliagao de riscos sera:

Escala de Probabilidade

Risco que se espera que ocorra repetidas vezes, habitualmente,
Frequente de modo continuado
Provavel Evento que pode ser esperado acontecer e normalmente acontece
Ocasional Fato que pode acontecer eventualmente. Casual
Remoto Evento pouco provavel de acontecer. Fato raro e incomum
Improvavel Fato com baixissima probabilidade de ocorréncia

Escala de Impacto (Materializacao do Risco)

As consequéncias terdo de grandesproporgoes. Podem afetar

Alto a CATUAI ASSET MANAGEMENT de forma permanente.

Médio As consequéncias serdo significativas. Podem afetar a CATUAI
ASSET MANAGEMENT e/ou seus clientes temporariamente.

Baixo As consequéncias terdo alcances limitados, sdo temporarias e

usualmente localizadas (ndao generalizadas).

As consequéncias terdo pouco alcance, sdo localizadas, e trazem

Controlado -
apenas transtornos nao relevantes.

Assim, a matriz de risco da CATUAI ASSET MANAGEMENT terd 4 (quatro)

classificacdoes de exposicoes, a saber:
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Alto

I
M | Médic
33
A | Baixo
C
T | Controlado
4] |
Improvavel Remoto Ocasional Provavel Frequente
| PROBABILIDADE

_ Risco Aceitavel: (1-2)
|:| Risco Medio: (3-5)
|:| Risco Alto: (5-12)
_ Risco Inaceitavel: (13- 15)

A avaliacao dos riscos determinara a modalidade de tratamento que sera aplicada a
cada tipo de risco e estara fundamentada em PROBABILIDADE X IMPACTO de sua
ocorréncia, avaliacdo do ambiente com foco em atitudes preventivas e exame dos

riscos materializados implicando em perdas para os Fundos e a Gestora.

7. Relatorios

A Diretoria de Risco devera suprir todos os Membros da CATUAI ASSET MANAGEMENT
de relatorios que viabilizem: avaliacdo e impacto da exposicdo dos riscos, o
acompanhamento da implementacdo da gestdo do risco, revisdao da gestaodo risco
guando necessario para tomada de decisdes em conformidade com as estratégias de

controle e da aceitacdo ao risco.

Com este objetivo serd elaborado o Relatorio de Monitoramento de Limite de
Risco. O relatdrio devera indicar os veiculos de investimento que tiveram seus limites
de risco excedidos durante o més anterior. Este devera ser disponibilizado a todos os
Membros da CATUAI ASSET MANAGEMENT e serd arquivado no Dropbox, nos termos

da Politica de Seguranca.
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