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1. INTRODUCAO

A presente Politica tem por objetivo a formalizacdo de mecanismos que assegurem o
rateio e a divisao de ordens por meio de critérios equitativos e passiveis de verificacdo

para 0s casos em que as ordens de compra e venda de ativos sejam agrupadas.

Por meio de tais mecanismos procura-se, também, minimizar eventuais conflitos de
interesse nas hipoteses em que sejam realizadas operagées com contrapartes, ou
intermediarios do mesmo Grupo Econdmico; e Veiculos de investimento sob a

responsabilidade do mesmo gestor.

Esta Politica foi elaborada e deve ser interpretada em consonancia com os demais
manuais e politicas da CATUAI ASSET MANAGEMENT, devendo ser revisada e

atualizada anualmente.

Cabe enfatizar que, em principio, todas as ordens enviadas por aqueles que estejam
envolvidos nas atividades relacionadas a alocagdo dos ativos negociados nas
carteiras sob gestdo da CATUAI GESTORA DE RECURSOS LTDA. ("CATUAI
ASSET MANAGEMENT”), devem identificar, desde a sua emissao, os fundos de
investimento e/ou clientes beneficiarios, sendo utilizada a conta-mae de titularidade
da CATUAI ASSET MANAGEMENT junto a(s) corretora(s) apenas em casos
excepcionais. Nestes, a aderéncia aos processos e diretrizes definidos por esta

Politica deverdo ser implementadas com especial rigor.

2. APLICACAO

A observancia desta Politica é obrigatéria para os Membros que compdem a area de
Administracdo de Carteiras da CATUAI ASSET MANAGEMENT, conforme definidos em
seus manuais e politicas internas, bem como para aqueles que atuem junto as areas

de Gestao de Risco e Compliance.

A leitura deste documento por todos os Membros é obrigatéria. Todos devem ler e
entender integralmente esta Politica, bem como solicitar eventuais esclarecimentos

a Diretor de Compliance, sempre que necessario.

Sugestdes de revisdo desta Politica sdo bem-vindas e incentivadas, e devem ser
encaminhadas ao Diretor de Compliance da CATUAI ASSET MANAGEMENT.
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3. MANUTENCAO, CUMPRIMENTO E REVISAO

A manutencao e a atualizacdo desta Politica sdo responsabilidade do Diretor de
Compliance, que devera zelar pelo cumprimento dos processos e diretrizes a compor
esta Politica. Ademais, as alteracdes desta Politica somente serdo efetuadas nos
casos relevantes que, a critério da Diretor de Compliance, justifiquem a emissao de

uma nova versao.

Ao Diretor de Compliance cabera a verificacdo periddica da eficacia desta Politica e
da sua adequada observancia pelos Membros, levando as sugestdes de melhoria que

entender adequadas para a aprovagao do Comité de Compliance.

4. CONFLITOS DE INTERESSES

A) Contrapartes ou intermediarios financeiros do mesmo Conglomerado ou
Grupo Econdmico da gestora: Os Membros da CATUAI ASSET MANAGEMENT
nao devem negociar, direta ou indiretamente, ativos (compra e venda) com os
Fundos de Investimento que a CATUAI ASSET MANAGEMENT atuar na condigcao
de gestora.

a. Ativos imobiliarios: Os Membros da CATUAI ASSET MANAGEMENT nao
devem negociar, direta ou indiretamente, ativos imobilidrios (compra,
venda ou permuta de imoveis) com os Fundos de Investimento Imobiliario
(FIT) que a CATUAI ASSET MANAGEMENT atuar na condicdo de gestora.

Os regulamentos dos FII devem deixar claro e expresso este possivel
conflito de interesse e regulamentar a possibilidade ou ndo de tais
negociacdes. Porém, a permissdo se existente deve ser uma excecgdo e
somente ser permitida com a expressa aprovacao da Assembleia Geral de
Cotista.

B) Veiculos de Investimento geridos pelo mesmo Gestor de Recursos:
Transacgdes entre veiculos geridos pela CATUAI ASSET MANAGEMENT devem ser
evitados porem ndo sdo proibidos. Qualquer transacdo entre veiculos deve ser
feita a precos comprovadamente de mercado e em volumes compativeis com o

mercado.
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5. METODOLOGIA

A) Ordens Especificas para um Fundo /Carteira: Nesses casos o outorgante
sera definido antes da colocacao da ordem, que sera transmitida a corretora no

momento da colocacdo da ordem no mercado.

B) Ordens via Conta-Mae: Nos casos em que as ordens forem emitidas via conta-
made, agrupadas ou ndo, o rateio/alocacao das ordens serd definido no ato da
emissdo das mesmas. O rateio sera registrado imediatamente pelo emissor da
ordem via e- mail destinado ao Diretor de Administracdo de Carteiras e para o
Diretor de Compliance. O e-mail deverda conter a indicacdo do citado rateio por
cliente e/ou fundo de forma que ndo haja davida, desde o momento da emissdo, a
respeito do(s) fundo(s) e/ou cliente(s) beneficiario(s), bem como a respeito da

proporcdo do beneficio.

Subsidiariamente, o rateio serd registrado em sistema interno e/ou planilha da
CATUAI ASSET MANAGEMENT, observada a Politica Seguranca e Riscos Cibernéticos

elencada no Manual de Controles Internos

Tal procedimento, além de garantir o tratamento equitativo entre as carteiras sob
gestdo, permitira a comprovacgao e verificagdo, por meio dos registros de contelido e
horario nos e-mails receptores das informagdes e no servidor, ficando tais dados

arquivados pelo prazo legal.

6. SITUAGOES EXCEPCIONAIS

O procedimento de registro apontado no item anterior serd objeto de excegdo

contanto que:

I. Seja caracterizada situagdo excepcional, como por exemplo, aquelas
em que tenham ocorrido falha, ndo tenha sido possivel efetuar o
registro do rateio/ alocacdo via e-mail, ou mesmo nao tenha sido
recomendavel a realizacao de tal registro em decorréncia da dinamica

de mudanga das condicdes de mercado em situagdes de stress.
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II. Previamente a realizacdo do Rateio, seja enviada, pelo Diretor de
Administracdo de carteiras ao Diretor de Compliance justificativa

pormenorizada.

Verificadas as condicdes acima descritas, o rateio/ alocacdo de ordens sera
realizado de forma equitativa entre as carteiras sob gestdo. Para tanto, serdo

considerados, no minimo, os seguintes aspectos:

I. patriménio liquido do fundo ou recursos sob administragdo, se carteira

administrada;
II. historico das operagoes ja efetuadas;
III. apetite ao risco;

IV. diretrizes definidas pelas respectivas politicas de investimento e demais

disposicdes dos regulamentos dos fundos.

Para a definicdo das proporcdes a serem consideradas no rateio das ordens nas
condicbes excepcionais acima, o Diretor de Administracdo de Carteira devera
formalizar as respectivas justificativas, baseando a tomada de decisdo sempre em

informacgbes e dados técnicos.

7. MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Todas as decisdes tomadas no ambito da presente Politica em regime de excecdo
serdo objeto de formalizagcdo em conjunto com as respectivas justificativas, e
posterior arquivamento na sede da CATUAI ASSET MANAGEMENT, em backup na

plataforma Dropbox, durante no minimo, 5 (cinco) anos.



